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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

A los Accionistas de
Enwesa Operaciones, 5.A., 5.M.E.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad, a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos aspectos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos
en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Estimacion del reconocimiento de ingresos en los contratos con clientes

La Entidad en su actividad de prestacion de servicios realiza, con algunos de sus clientes,
contratos de duracién mayor a un ejercicio y cuyos ingresos son reconocidos por el método de
grado de avance. El reconocimiento de la cifra de negocios por estos contratos estd sujeto a juicios
y estimaciones que incluyen: los costes totales del contrato, el grado de realizacién del contrato
en un momento dado, el margen del contrato tras revisiones de precios y de requerimientos
técnicos acordados con el cliente, una adecuada provisién para contratos en pérdidas y para
garantias etc., por todo ello, y considerando los importes registrados, en las cuentas anuales,
relacionados con el método para el reconocimiento de ingresos, hemos considerado éste como un
aspecto relevante de nuestra auditoria.

El detalle de las partidas mas significativas relacionadas con estas transacciones se muestra en las
notas 3.10, v 8 de la memoria de las cuentas anuales.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
olros, la evaluacion de los procedimientos seguidos por la direccién en proceso de
reconocimiento de ingresos, la lectura y andlisis de los principales contratos y pedidos de la
Entidad, la discusion con la direccién sobre las evoluciones de los contratos y mérgenes, la
realizacién de pruebas de control interno sobre la adecuada autorizacion e imputacion de costes
a los contratos de la Entidad. Hemos comprobado la correccién aritmética en una muestra de
contratos en los clculos por grado de avance. Nos hemos reunido con la direccién de la Entidad
para conocer su apreciacion de riesgos especificos en contratos, provisiones para riesgos o gastos
adicionales en funciéon de la evolucién previsible y hemos llevado a cabo procedimientos de
confirmacion externa. Por altimo, hemos evaluado si la informacidn revelada en las cuentas
anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

MNuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicaciéon. 5i, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidades de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Entidad en
Espaiia y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn
de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, 5in embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mis
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

uﬁ.uanDRES Bilbao, 2 de marzo de 2020

INSTITaThH GF I'_Ihr. ATS JURADGE

e Cueatas 1 Exmada MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC NP 51189

MAZARS AUDITORES, S.LP I k‘&; i

2020 Ndm. 032001667 ‘—-‘é__"_

SELLD CORPORATIVEE P00 FLN e

Informe de trta 0 cantas e José Luis Bueno Bueno

oo ROAC N°9.590

Praxi Qf z

B ELLARHER |
T R



Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2019



iNDICE DE LAS CUENTAS ANUALES DE ENWESA OPERACIONES, S.A., 5.M.E.
Nota

10
1"
12
13
14
15
16
i
18
18

REBRIZS

Balance

Cuenta de pérdidas v ganancias

Estado de ingresos v gastos reconocidas

Estado total de camblos en el patrimonia neto
Estado de flujos de efective

Memaoria de las cuentas anuales

Informacion general

Bases de presentacién

Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

3.2 |nmovilizado material

3.3 Activos financieros

34 Existencias

3.5 Patrimonio neto

3.6 Pasivos financiaros

3.7 Impuesios corrientas y diferidos

3.8 Provizlones y pasivos contingentes

3.8 Negocios conjuntos

3.10 Reconocimiento de ingresos

3.11 Arrendamianios

3.12 Transacciones en meneda extranjera

3.13 Transacciones entre paries vinculadas

3.14 Medioambignie

Gestion ded riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

4.2 Estimacién del valor razonable

Inmovilizado inmangible

Inmovilizado material

Andlisks de instrumentos financieros

7.1 Analisis por categorias

7.2 Analisis por vencimienios

7.3 Calidad crediticia de los activos financieros
7.4 Inversiones en empresas def grupo ¥ asociadas a largo plazo
7.5 Inversiones financieras disponibles para fa venta
Préstamos y parfidas a cobrar

Existencias

Efectivo y olros activos liquidos equivalentes
Capital y prima de emision

Reservas

Resultado del ejercicio

Debitos y partidas a pagar

Otras provisionas

Impuesios diferidos

Ingresos y gastos

Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal
Resullado financero

Flujos de efectivo de las actividadas de axplotaciin
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn
Flujos de afectivo de las aclividades de financiacidn
Contingencias, garantias, y gastos excepcionales.
Compromisos

Uniones Temporales de Empresas (UTES) y Sucursal

Pagina

tos B W =

L - = = ]

10

1"
11
12
12
12
13
14
14
14
14
14
16
16
17
18
19

BRB88a

23
23
24
24
25
25
27
27
29

3 S

as

£§8 &



Nota

7

oy

Consejo de Adminisiracidn y alta direccion

Oiras operaciones con paries vinculadas

Informacion sobre medio ambiente

Informacién sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadaro
Honorarios de auditores de cuentas

Hechos posteriores al cierre

ina

s88B8BE8Y

= A



ENWESA OPERACIONES, 5.A., S.M.E.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Mota 2019 2018

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible ] ar 28
Inmovilizado mataerial 5] 1.976 2.065
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo T a8 38
Instrumentos de patrimonic 38 38
Inversiones financieras a largo plazo 7-8 24 21
ros aclivos financieros 24 21
Activos por impuesto diferido 16 284 127
2.389 2,777

ACTIVO CORRIENTE
Existenclas 8 14 20
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 78 13.517 13,609
Chentes por ventas y prestaciones de servicios B.369 7.033
Clientes, empresas del grupo y asociadas 27 5107 6574
Deudores varios - 1
Activos por impuesio cormenia 18 a1 -
Oftras créditos con las Administraciones Plblicas - 1
Inversiones financieras a corio plazo 2 =
Citros actives financiercs i 58 :
Periodificaciones a corto plazo 120 20
Efectivo y otros activos liguides equivalentes 10 207 1.237
13.8680 14,886
TOTAL ACTIVO 16.229 17.163
L



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Nota 2019 2018
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 9,679 11.030
Capital 11 1477 1.477
Prima de emision 11 1.041 1.941
Reservas 12 5243 5.243
Resultado del gjercicio 13 1.018 2.369
8.678 11.030
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 15 60 BE
Dtras provisiones &0 L]
Deudas a largo plazo 7-14 85 141
Acresdores por arrendamiento Fnanciarm a3 138
Oftros pasivos financieros 2 3
Pasivos por impuesto diferido 16 159 161
a04 368
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo z o
Deudas a corto plazo T-14 2.008 1.008
Deudas con enlidades de crédila 1.831 az7
Acreedores por arrendamiento financiero 55 53
Otros pasivos financieros 22 28
Deoudas con emprosas del grupo y asociadas a corto plazo T-14 474 807
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar T-14 3764 4.130
Proveedaores 1.491 1.388
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 44 48
Acreedaores varios 183 106
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 582 913
Otras dewdas con las Administraciones Plblicas 1.358 1.618
Anticipos de Clientes a1 56
6.245 5.745
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 16.229 17.163




ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumeo de mercaderias
Consumeo de materias primas y olras maladlas consumiblas
Trabajos realizados por olfas empresas
Otros ingresos de explotacidn
Ingresos accesorios y otros de gestion commente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resuliado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacidn
Servickos exteriores
Tributos
Perdidas, deteriors y vanacion de provisiones por operaciones comerciales
Amaortizacidn del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado
OTROS RESULTADOS
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2018 2018

17 25.008 27.682
91 310
24 817 27.372
{4.935) {4.519)
17 (2.503) (1.881)
17 ) {11)
(2.338) (2.627)
308 50
304 47
5 3

17 {15.524) {16.881)
{11.714) {12.928)
(3.810) (2.955)
(3.258) (2.188)
(3.228) (3.409)
(1) (35)
8-15 1 258
56 (242) (266)
7 {13
23 {325) -
1.040 2.867
08 82
(18) (20)
(1 -
19 79 62
1.118 2.929
18 (101) (560)
1.018 2.360
1.018 2369
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ENWESA OPERACIONES, 5.A., S.M.E.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2018

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Expresado en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECOMOCIDOS

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO NETO

(Expresado en miles de euros)

SALDO, INICIO AND 2018
Total ingresos y gastos reconocidos
Distribucion del resultado
- Adividendos
SALDO, INICIO AND 2019
Total ingresos y gasios reconocidos

Distribecidn del resullado del ejercicio:

& dividendos
SALDO, FINAL ANO 2019

2019 2018
1.018 2.369
1.018 2,369
Prima de Resultado
Capital amisién Reservas del ejercicio
Escriturado (Nota 11) {Nota 12) (Nota 13) TOTAL
1.477 1.841 5.243 B26 5.487
- - 2389 2.360
- - (B28) (826}
1477 1.941 5.243 2.368 11.030
- - - 1.018 1.018
{2.368) (2.369)
1.477 1.941 5.243 1.018 9.678




ENWESA OPERACIONES, S.A., 5.M.E.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de euros)

Motas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 20
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1118 24828
Ajustes del resultado 130 (410)
Cambios en el capital comiente {307) {353)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion {391) {261}
551 1.875
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION 21
Pagos por inversiones {168) {138)
Cobros por desinversiones 7 36
{162) {102}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 22
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 950 (775)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio {2.369) {B28)
{1.419) {1,601}
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1.030} 172
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 1.237 1.085
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 207 1.237



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresada en miles de euros)

2 Infermacion general

Enwesa Operaciones, 5.A., S.M.E. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el dia 23 de diciembre de 1996 como
sociedad andnima y tiene su domicilio social en Medio Cudeyo (Cantabria).

Su objeto social consiste en la realizacion de semvicics de mantenimiento, reparacion y conservacion de centrales
de produccion de energia eléctrica. Las principales instalaciones de la Sociedad se encuentran en Medio Cudeyo,
en el Poligono de Heras, si bien presta servicios a lo largo de toda la geografia espafiola e, incluso, fuera del
territorio nacional. Sus servicios se comercializan principalmente en las plantas de energia nuclear espafiolas.

La Sociedad dispone de una sucursal en Francia, con instalaciones en Manosque, en Chemin Champs de Pruniers,
=i bien presta servicios a lo largo de toda la geografia francesa,

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién el 20 de febrero de 2020, y se estiman
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas.

La Sociedad pertenece al Grupo Equipos Nucleares, controlado por Equipos Nucleares, S.4., S .M.E. constituida y
domiciliada en Maliafic (Cantabria), que posee el 75% de las acciones de la Sociedad, mas una parficipacion
indirecta del 7,55%. La sociedad Equipos Nucleares elabora cuentas anuales consolidadas las cuales son
depositadas en el Registro Mercantil de Santander. La dominante dltima del Grupo es la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI), cuya participacion directa es del 78,75% de las acciones de Equipos Nucleares,
S.A., 5.M.E,; por lo que |a participacian indirecta de SEP| en Enwesa es del 65,01%.

2. Bases de presentacién

21. [magen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de |a Sociedad y se presentan de acuerdo
con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007 y sus posteriores modificaciones, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.2. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacion con el fulure que se evaldan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas |las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias acluales.

Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la posicion financiera o el rendimiento
operativo es material. A continuacion, se detallan las principales estimaciones realizadas por la direccion de la
Sociedad,

Reconocimient ir

La Sociedad utiliza el método del porcentaje de realizacion en la contabilizacion de los contratos a precio fijo de
servicios. El uso de este metodo exige estimar los servicios realizados a la fecha como una proporcion del total de
servicios a realizar. El nimero de contratos abiertos al cierre del ejercicic es reducido, por lo que el riesgo de
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente se considera tambien reducido.
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Vidas dtites de los activo, Inmaoviliz. intangi

La direccion de la Sociedad determina las vidas Gtiles estimadas y los corespondientes cargos por amortizacion
para su Inmovilizado Material & Intangible. Esta estimacion se basa en la depreciacion que sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos. La direccion amortizard o eliminara activos obsoletos técnicamente o no esfratégicos cuando no se
espere obtener beneficios o rendimientos econdémicos de los mismos.

Probabilidad de ocurrencia v el importe de determinadas provisiongs y contingencias

La direccion de la Sociedad determina las provisiones y evalia la diferencia entre provisiones y contingencias en
funcion de la mejor informacion disponible en el momento de elaboracién de las cuentas anuales y con el
asesoramiento de sus asesores, y por lo tanto, pueden estar sujelas a posteriores hechos o informaciones asi
como a juicios y estimaciones.

2.3, Participacion en

Econdmico

La Sociedad integra en cada partida de los distintos estados financieros las cantidades correspondientes a las
UTEs en las que participa, e Informa sobre su desglose en la memoria, incluyendo informacién acerca de las
imputaciones de las bases imponibles, deducciones, bonificaciones, retenciones & ingresos a cuenta imputadas
de las UTEs, ademas de incluir el resultado contable y |a conciliacion con la base imponible de estas Gltimas.

De acuerdo con lo anterior se han integrado proporcionalmente los estados financieros de la siguientes UTEs y
Sucursal (Nota 25):;

Y% de
Mombre UTE / Sucursal  Actividad Direccién participacion
C/ Tarragones
n*12 43890
Mantenimiento mecanico y eléctrico de las L'Hospitalet de
Enwesa-Navec-Marsein  CCNN de Ascd y Vandeilas |l L'Infant Tarragona 50%
C/ L Agora
Sarvicio de e i Chemin Champes
Enwesa eraciones, eNICIo ; mantenimienio, reparacl J ¥ de Pruniers
Sucurﬁaloez Francia consen‘acion, a centrales de produccion de 04100 Manosque 100%
enargla (Francia)

A lo largo de 2019 se ha procedido a la liquidacién de la UTE Reunién, como se indica en el informe de gestion.
En el resto, no se han producide cambios en la participacion en UTEs en el ejercicio.

La participacion en la AIE Enusa-Ensa, que es del 25%, se contabiliza en el epigrafe correspondiente a inversiones
e&n empresas del grupo y asociadas a largo plazo del activo no comiente (Mota 3.3.b).

=
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2.4. Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en

el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiendose
les analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.5. Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
perdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de
las cifras del ejercicio 2019, las cormespondientes al ejercicio anterior. Asimisme, la informacién contenida en esta
memaoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a efectos comparativos con la informacian del ejercicio 2018.

2.6. Cambios en criterios contables y correccion de errores

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables ni correccian de emores significativos
gue haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior,

3. Criterios contables

3.1.  Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante
sus vidas Uliles estimadas (4 afos). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

3.2, ovilizado al

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adguisicion o coste de produccion menos
Ia amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adguisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Otil, y siempre gue sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario par haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Otil estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en gue se incurre en ellos.
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcidn de los terrenos gue no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida GOtil estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamienta, use v disfrute. Las vidas Gliles estimadas son:

Afos de vida itil estimada

Construcciones 3
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 4-8

El valor residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Los activos del Inmovilizado Matenial se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso
o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable del activo menos los costes de venta o el valor en use, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por
la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3, Activos financieros
a)  Présiamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son actives financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no
colizan en un mercado activo. Se incluyen en activos cormrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se
incluyen en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar®, en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion gue
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de |a pérdida por deterioro del valor es |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efective futuros estimades, descontados al tipo de interés efectiva en el momento de reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso sU reversicn, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las cormecciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversidn anterior a su calificacion como empresa del grupe, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos
previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

==,
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlan las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los cosles de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversidn. Salve mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se
toma en consideracion el patimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion, La correccion de valor y, Bn SU caso, SU reversion se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se produce,

c) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccidn
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimanio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimanio
neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible deferminar el mencionado valar
razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion, En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder delerminarse
su valor razonable, la commeccion de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, mulligrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias fas pardidas
acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas par
deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no e revierten
a traves de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, meétodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos
observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

3.4. Existencias

Las existencias se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oporunas correciones valorativas.
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
carreccion de valor dejan de existir, el importe de la correcién es objeto de reversion y se reconoce como ingreso

en la cuenta de pérdidas y ganancias. El cosle se determina por el coste medio ponderado,
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3.5, Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio nelo, como
MEenores reservas.

3.5. i nancieros
Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débilos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance,

Estas deudas se reconocen inictalmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método del tipo de interés efectivo.
Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la comiente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo,

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio ¥ que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecta de no actualizar los flujos de efectivo no es significativa.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiere cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgo el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
metodo.

AT. i diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el imporie que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y gue comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesio corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingresao) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el activo o pasivo no coriente el efecto impositive relacionado con partidas que se
registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacidn en la fecha de
clerre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen, El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el cormespondiente
activa por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

- ”
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Los activos par impuestos diferidos se reconocen en la medida en gue resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscalss futuras con las que poder compensar las diferencias temporanas.

3.8. Provisiones y pasives contingentes

Las provisiones para responsabilidades y litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan sean necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando,

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un active independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros

independientes de la voluntad de la Scciedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentindose detalle de estos en la memoria (Nota 23),

3.9. Negocios conjuntos
Explotaciones y activos controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los aclivos controlados conjuntamente y de los
pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion, asi como los aclivos afeclos a la
explotacion conjunta que estén bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos generados
y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacion
con la participacidn en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién a la participacion,
asl como los impories de aclivos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectiva reciprocos.

3.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar
por los servicios prestados en el curso ordinario de las aclividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afiadide.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el imporie de estos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdmicos fuluros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. Se considera que no se puede valorar el importe de
los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cuenta el fipo de cliente, el tipo de

transaccidn y los términos concretos de cada acuerdo.
-
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Prestacion de senvicios:

La Sociedad presta servicios de mantenimiento, reparacién y conservacion de centrales de produccitn de energla.
Estos serviclos se suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo v
estos servicios pueden alargarse varios meses y quedarse por lo tanto en curso en los cierres de cada ejercicio.
La sociedad reconoce sus prestaciones de servicios en funcion del grado de avance de los contratos o de
realizacian. El grado de realizacion se determina por referencia a los costes del contrato incurridos en |a fecha de
balance, gastos a origen, come un porcentaje de los costes totales estimados para cada contrato. Estos gastos a
origen se relacionan con los costes incurridos, haciendo distincidn entre costes directos, valorados a precios de
adquisicion y costes indirectos valorados a costes estandar, principalmente tasas horarias, mediante la aplicacidn
de tasas predeterminadas (sin diferencias significativas respecto a los gastos contabilizados). Los costes previstos
para cada contrato son revisados periddicamente y supervisados por la direccion de la Entidad, en funcidn de la
evolucion del contrato (al igual que el precio de venta considerado), incluyendo, por lo tanto, el efecto de las
modificaciones aprobadas por el cliente, su efecto en plazos de entrega, incentivos del cliente, penalidades,
garantias etc. Por o tanto, fruto de la evolucion de los contratos, pueden surgir actualizaciones y diferencias en los
margenes estimados de los contratos a lo largo de su vida. La Entidad realiza los juicios y estimaciones necesarios
para la aplicacion del método del grado de avance en funcin de la mejor informacion disponible a la fecha de cada
cierre contable, y considera que las desviaciones, en caso de producirse, no afectaran significativamente a las
cuentas anuales.

Si, en periodos sucesivos, surgieran circunstancias que modificaran las estimaclones iniciales de ingresos, costes
o grado de avance, se procederia a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o
disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejarian en la cusnta de resultados en el periodo en el
que las circunstancias que motivaron dichas revisiones fueran conocidas por la direccion,

Se asume gue no existe un componente de financiacian, dado que los servicios se prestan con un periodo medio
de cobro en linea con la practica del mercado.

3.11. Arrendamientos

d)  Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizade material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que
la Sociedad tiene sustanciaimenie todos los riesgos y beneficios derivados de la propledad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los amendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad amrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el
menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicilo del contrato y si éste no se
puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las comespondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en "Acreedores por arrendamiento financiera”. El inmovilizado adguiride en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida (til.

e) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento cperativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de |a titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
{netos de cualguier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en gue se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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312. Transacciones en moneda extranjera
a) n ional iGn

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros. El euro es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los lipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
maonetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo 2e contabilizan en el momento inicial por su valor
razanable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previslo en las
correspondientes normas.

3.14. Medioambiente
Las dotaciones empresariales con incidencia en el medioambienie se consideran gastos del ejercicio o mayor valor

del activo correspondiente, en funcién de los criterios de valoracion descritos en el inmovilizado material en la nota
correspondiente anterior,

4. 6n del ri nciero

4.1. Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Socledad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion

del riesgo global de la Sociedad se centra en la incerfidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera,

a) Riesgo de mercado
i Ril ie.tipo o bi

La Sociedad sdlo realiza operaciones puntuales en el ambito internacional por lo que el riesgo de
tipa de cambio es minimo y muy concreto en el tiempo.
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ENWESA OPERACIONES, 5.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

i) Riesgo de tipo de interés de los flufos de efectivo v del valor razonabla

Como la Sociedad no posee activos remunerados importanies, los ingresos y los flujos de efectivo
de sus actividades de explotacion son Independientes, con caracter general, respecto de las
variaciones en |os tipos de interés de mercado.

El Gnico pasivo financiero a largo plazo de la Sociedad afectado por tipos de interés son los
arrendamientos financieros a largo plazo, El total de pasivos financieros a tipo de interés variable
asciende a 2.069 miles de euros (1,118 miles de euros en 2018) (Nota 14),

b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo y depbsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y fransacciones comprometidas.
En relacion con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se aceptan entidades de reconocido
prestigio cuya solvencia esté fuera de toda duda. Si a los clientes se les ha calificado de forma
independiente, entonces se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario, si no hay una calificacidn
independiente, el control de crédito evalia la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, |la experiencia pasada y ofros factores (Nota 8).

La concentracion de clientes es tal que 5 clientes representan el 39 44% del epigrafe de balance “Clientes”
(2018: 5 clientes representaban el 51,33%)

c) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liguidez implica el manfenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de credito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dindmico de los
negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objefive mantener la
flexibilidad en la financiacidn mediante la disponibilidad de linsas de cradito comprometidas.

La direccidn realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efective) en funcién de los flujos
de efectivo esperados.

La prevision de la reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2020 es como sigue:

Miles de
EUF0S
Saldo de apertura (1.724)
Cobros de explotacién 28.080
Cobros de dividendos B3
Pagos de explotacion (26.451)
Salida de efectivo para inversiones (2T8)
Prevision de movimientos de liquidez de las UTEs de explotacién (424)
Previsidn de movimientos de liquidez de las UTEs de financiacion {914)
Saldo de cierre (1.648)

La sociedad renovara pdlizas de crédito a corto plazo con las entidades financieras.

Sl



ENWESA OPERACIONES, S5.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresada en miles de euros)

En la Mota 7.2 se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados por vencimientos
de acuerdo con los plazes pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en &l
contrato. Los importes que se muestran en |a tabla de la Nota 7.2 corresponden a los flujos de efective
esfipulados en el confrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los valores en
libros de estos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

4.2, Estimacién del valor razonable

La Sociedad no posee instrumentos financieros que se comercialicen en mercados activos.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se basan en
las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como fiujos de efectivo descontados
estimados. Los importes contables de estos instrumentos financleros no resultan en ningln caso
significativos.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de infarmacion

financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del gue puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible™ es el siguiente:

Aplicaciones
informaticas Total

Saldo a 1-1-2018

Coste 173 173
Amortizacidn acumulada {138) (136)
Valor neto contable a5 35
Altas 11 11
Bajas (80) (80}
Dotacidn para amortizacion (20) (20}
Bajas amortizacidn B0 80
Saldo a 31-12-2018

Coste 104 104
Amortizacién acumulada (78) {78
Valor neto contable 26 76
Saldo a 1-1-2019

Coste 104 104
Amaortizacion acumulada (78] (78)
Walor neto contable 26 26
Altas 24 24
Bajas " i
Dotacion para amortizacion {13) {13
Bajas amortizacidn 7 7
Saldo a 31-12-2019

Coste 121 121
Amaortizacidn acurmulada {B4) (B4}
Valor neto contable ar a7
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ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Expresada en miles de euros)

a)

Al 31 de diciembre de 2019 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amoriizado con un coste
contable de 14 miles de euros de los que cero miles de euros coresponden a las UTEs (2018: 15 miles de euros,

cero miles de euros a las UTES).

b) Importes integrados de UTEs

Del importe del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2019, cero miles de euros (2018: cero miles de euros)

corresponden a las UTEs en las que participa la Sociedad.
cl Otros aspectos

Mo existen elementos sujetos a garantias a favor de terceros.

6. Inmaovilizade material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado
construcciones material Total
Saldo a 1-1-2018
Coste 2,532 4,087 6.629
Amortizacién acumulada (B48) {3.551) (4.389)
Valor neto contable 1.684 546 2230
Altas 127 127
Bajas (154) {154)
Traspaso
Dotacidn para amortizacion (BT) (179) (245)
Bajas en la amortizacian 108 108
Saldo a 31-12-2018
Coste 2.532 4.070 6.602
Amortizacidn acumuiada (915) (3.622) {4.537)
Valor neto contable 1.617 448 2.085
Saldo a 1-1-2018
Coste 25312 4.070 6602
Amortizacion acumulada {915) (3.622) {4.537)
Valor neto contable 1.817 448 2.085
Allas - 139 139
Bajas - (484) (484)
Trazpaso - - -
Dotacion para amortizacion {68) {162) (228}
Bajas en la amortizacion a 484 484
Saldo a 31-12-2018
Coste 2532 3.725 §.257
Amortizacian-acumulada 1981} (3.300) {4.281)
Valor neto contable 1.551 426 1.976
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ENWESA OPERACIONES, 5.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresada en miles de euros)

Del valor de coste incluido en terrenos y construcciones, 2.532 miles de euros (2.532 miles de euros an 2018), el
importe correspondiente a terrenos es de 227 miles de euros (227 miles de euros en 2018).

aj Bienes folalmente amoriizados

Al 31 de diciembre de 2019 existen construccionas con un cosie original de 17 miles de euros {17 miles de euros
en 2018) que estin totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. El coste del resto de elementos del
inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 2,122 miles de euros (2018: 2.330
miles de euros). Adicionalmentes, los bienes tolaimente amortizados aln en uso correspondientes a las UTEs
ascienden a 0 miles de euros (2018: 0 miles de euros).

b) Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de “Terrenos y construcciones” incluye los siguientes importes de los que la Sociedad es el arrendatario
bajo un arrendamiento financiero:

2018 2018
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 2108 2.109
Amontizacion acumulada {B90) {832)
Valor contable 1.219 1.277

Los activos arrendados se han reconocido inicialment2 por su valor razonable, y se comesponden con una nave
en la que la sociedad realiza su actividad,

c) Sequros

La Sociedad tiene contratada una péliza de seguro a todo riesgo para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmaovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

d} lm i

Del importe del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2019, 41 miles de euros (2018: 48 miles de euros)
comesponden a las UTEs en las que participa s Sociedad.

e) Otros aspectos

No exislen elementos sujelos a garantias a favor de terceros. Todo el inmovilizado de |a entidad esta afeclo a la
explotacion.



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

(Expresada en miles de euros)

7. Analisis de instrumentos financieros
7.1. Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracion de “Instrumentos financleros”, exceplo las inversiones en el patrimonio de empresas asociadas (Nola

7.4), es el siguiente:

Activos financieros

2019 2018
Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo
Préstamos y partidas a cobrar, salvo
administraciones plblicas (Mota B) 24 13.476 21 13.606
24 13.478 21 13,608
Pasivos financieros
2019 2018
Deudas con Deudas con
entidades entidades
financieras Otros financieras Otros
Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
Débilos y partidas a
pagar salvo
adminisiraciones
piblicas (Nota 14) 83 1.986 z 2802 138 g80 3 3.146
B3 1.986 2 2.8902 138 980 3 3.146

7.2. Anilisis por vencimientos

Al 31 de diciembra de 2019, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificades por afio de vencimiento eran los siguientes:

Pasivos financieros
Afios

2020 2021 2022 2023 2024 posteriores Tatal
Deudas con empresas del
grupo y asociadas 523 - - - 523
Deupdas con enlidades de
crédito 181 - - - - 1.8
Acreedores por
arrendamiznto financiero 55 58 25 - - 138
Fianzas recibidas - 2 - - 2
Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar salvo
adminkstraciones publicas 2.379 = - - - - 2379

4.888 [-11] 25 . - - 4.973




ENWESA OPERACIONES, 5.4., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en miles de suros)

Al 31 de diciembre de 2018, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento eran los siguientes:

Deudas con empresas
del grupo ¥ asociadas
Deudas con enlidades
de crédito

Acreedores por
amendamignto
financiero

Fianzas recibidas
Acreedores comenciales
¥ alras cuentas a pagar
salvo administraciones
publicas

Pasivos financieros
Afios

2019 2020 2021 2022 2023 posteriores Total
655 - - = & = B55
927 - - . - - 27
53 58 58 25 - - 191
3 - - - - - 3
2491 - - - - - 2.491
4.129 55 58 25 - - 4.267

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se
consideran de alta calidad crediticia, al igual que en 2018,

7.4. Inversion

asociadas a largo plazo

Participaciones en Agrupaciones de Interés Economico

El detalle de las participaciones, sin cambios en el ejercicio con respecto al ejercicio anterior, s el siguiente:

Fraccién de capital Derechos de volo
Forma
Nombre y domicilio Juridica Actividad Directo% Indirecto® Directo’: Indirecto®s
Enusa-Ensa, AIE AlE Mantenimiento centrabes 25% - 25% <

enargéticas

El domicilio social de esta AlE se encuentra en Santiago Rusifiol, 12 28040 Madrid.



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segin aparecen en las

cuentas anuales individuales de la AIE, son como sigue:

2ms
Reservas y
otras Ajuste cambio
Capital partidas de Resuliado Resultado Dividendo valor
Sociedad desembaolsado PN explotacidn  _ ejercicio a Cuenta
Enusa-Ensa, AlIE 1500*} 12 342 333 B
150 12 342 233 8
2018
Valor Dividendos
contable en recibidos
Sociedad la matriz (Mota 19)
Enusa-Ensa, AIE a8 a8
38 o8
2018
Reservas y
olras Ajuste cambilo
Capital partidas de Resultado Resultado Dividendo valor
Socledad desembaolzado PN explotacian gjercicio a Cuenta
Enusa-Ensa, AIE 150 {*} 12 406 393 - 112
150 12 406 383 - 112
2018
Valor Dividendos
contable en recibidos
Sociedad la matriz {Mota 19)
Enusa-Ensa. AIE 38 B2
3 82

{*) Se corresponde con un capital social escriturado de 420 miles de euros de los cuales 270 estan pendientes de
desembolso por parte de los socios

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacion con la AIE.

= /o
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7.5. |Inversiones financieras disponibles para la venta

La Sociedad mantiene como aclive disponible para la venta la inversién realizada en Fenit Rail, S.A. (compadia
dedicada a la construccion, reparacidn y mantenimiento de material ferroviario) por importe de 8 miles de euros
equivalente al 9,38% del capltal social de la empresa (2018: 9@ miles de euros). Al 31 de diciembre de 2019 el coste
de dicha participacién esta totalmente provisionado, al igual que en 2018

8. Préstamos y partidas a cobrar

2019 2018
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo (Nota 7):
- Fianzas 24 g
24 21
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo (excepto administraciones
publicas), (Nota7):
- Créditos a empresas del grupo y asociadas - -
- Clientes 4 5ET 4.400
- Clientes produccién pendiente de facturar 4,252 a1
- Cuentas a cobrar a empresas del grupo y asociadas (Nota 27.3) 2.830 4.504
- Cuentas a cobrar a empresas del grupo y asociadas, produccion pendiente de
facturar (Nota 27.3) 2277 1.980
- Otros deudores . 1
- Provisiones por deterioro del valor {480) (4B0)
13.476 11,608

El total de préstamos y partidas a cobrar a corto plazo incluye 2.885 miles de euros (2018: 2.841 miles de euros)
de la integracién de las UTEs en que participa la empresa.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes y deudores vencidas con antigiedad inferior a tres meses no han
sufrido ningdn deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2018, habian vencido cuentas a cobrar por importe de 72
miles de euros (2018: 485 miles de euros), si bien no habian sufido pérdida por deterioro. Estas cuentas
corresponden a un nimero de clientes independientes sobre los gue no existe un historial reciente de morosidad.

Desde el ejerciclo 2008 se mantiene una provision de 451 miles de euros de una factura vencida en el ejercicio
2008 cuya cobrabilidad es dudosa. La Socledad presentd la demanda correspondiente que se resolvié
favorablemente para sus intereses por Sentencla del Tribunal Superior de Justicia de Ledn con fecha 30 de enero
de 2012, siendo condenada la parte demandada al pago integro de la deuda mas los intereses legales y costas de
la primera instancla, habléndose iniciado el procedimiento de ejecucion de los bienes inmuebles previamente
embargados a la demandada por la Juez Instructor, produciéndose en diciembre de 2012 la anotacion preventiva

de los embargos. Durante 2019 al igual que en efercicios anteriores no se ha logrado la ejecucion del embargo a
la parte demandada.

El valor razonable de los préstamos y parlidas a cobrar se aproxima a su valor confable.

Al 31 de diciembre de 2019 existian 51 contratos y pedidos en curso, con una valoracion a precio de venta en
funcion del porcentaje de obra incurrido de 8.102 miles de euros (9.271 miles de euros en 2018).
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MEMORIA DEL EJERCICIC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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Del total anterior existen 3 obras valoradas en 27 miles de euros, para las que |a facturacién realizada era superior
a su grado de avance en 91 miles de auros (registrado en el pasive del Balance como "Anticipos de Clientes™) (129
miles de euros correspondientes al ejercicio 2018), mientras que para 48, con una valoracién de 9.075 miles de
euros, se habia realizado una facturacion 3.277 miles de euros, siendo el netlo de estos impories, 5.798 miles de
euros, (3.457 miles de euros en el ejercicio 2018) lo que se ha registrado en el balance como "Clientes produccion
facturable”,

Adicionalmente las UTEs por los pedidos abieros aporian obra en curse por importe de 731 miles de euros,
cormespondientes a 49 pedidos abiertos (1,636 miles de euros en 2018 correspondientes a 59 pedidos abiertos) y
anticipos por importe de 0 miles de euros (correspondientes a 0 pedidos abiertos).

Deterioro de cuentas a cobrar

El movimiento de la provision por incobrables realizado en el ejercicio 2019 ha sido el siguiente:

2018 2018
Saldo Inicial 480 511
Dotaciones - 12
Reversiones - (43)
Saldo final 480 480

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados integramente en euros al igual que
en 2018,

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacidn de la informacién es el valor razonable de

cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anleriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.

8. Existencias

Corresponden integramente a Materias primas y ofros aprovisionamientos, al igual gue en 2018,

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las existencias al 31 de
diciembre de 2019 ni 2018, por lo que no se ha realizado correccidn valorativa alguna durante el ejercicio.

10. Efectivo y otros acti ligui v

Este epigrafe corresponde integramente a tesoreria, al igual que en 2018,

Mo existe ninguna restriccion para la libre disposicidon de los saldos gue figuran en este epigrafe del balance de
situacion.

—+
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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11.  Capital y prima de emisién

a) Capital

El capital escriturado al 31 de diciembre de 2018 y de 2018, por imporie de 1.477 miles de euros, se compone de
245676 acciones ordinarias nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 |as sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o
superior al 10% son las siguientes:

Nimero de Porcentaje de
Sociedad acciones participaciones
Equipos MNucleares, 5.4, S ME. 184,416 75%
Westinghouse Technology Services, S.A. 61.260 25%
245676 100%
b Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre disposicion.
12. Reservas
2019 2018
Legal:
- Reserva legal 295 205
245 205
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 4 948 4 048
4,948 4.948
5.243 5.243

EReserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

MNo puede ser distribuida y si es usada para compensar perdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios fuluros.

i

—@%/p
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresada en miles de euros)

13. ultado del ejercici

Propuesta de distribucidn del resultado

La propuesta de distribucion del resuliado a presentar a la Junta General de Acclonistas para el ejercicio 2019 y

la aprobada para 2018 son las siguientes:

Base de reparto
Pérdidas y ganancias

Aplicacion

Dividendos

2019 2018
1.018 2.369
1.018 2389
1.018 2.369
1.018 2.369

Mo existen limitaciones a la distribucién de dividendos, ni legales ni estatutarias.

En los dltimos cinco ejercicios la sociedad ha repartido dividendos por importe de 4.108 miles de euros. La

distribucion de estos dividendos fue aprobada por unanimidad de los accionistas de |a entidad.

14. Débitos v partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo (Nota T):

- Acreadores por armendamiento financiero
- Otros pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar a corto plazo

(zalvo administraciones publicas), (Nota 7):

- Deudas con entidades de crédito

- Acreedores por arrendamiento financiero

- Otros pasivos financieros

- Daudas con empresas del grupo v asociadas (Nota 27)
- Proveedores

- Proveedores, empresas del grupo y asocladas (Nota 27)
- Personal

- Otros acreedores

- Anficipos de clientes

2019 2018
83 138
2 3
85 141
1831 927
55 53
22 28
474 607
1.491 1.388
49 4B
582 2913
183 106
2k 56
4.888 4,126
4.973 4.267

El total de débitos y partidas a pagar contiene 1.7889 miles de euros (2018: 2.160 miles de euros) procedentes de
la integracion de los saldos de las UTEs en que participa la empresa (Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, 735 miles de euros, y Deudas con entidades de crédito, 1.054 miles de euros, siendo 1.233 y 927 miles de

euros, respectivamente, en 2018).

=
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(Expresada en miles de euros)

El valor contabla de |las deudas a largo plazo se aproxima a su valor razonable. Los valores razenables se basan
en los flujos de efectivo descontados a los dltimos tipos aplicables a los distintos contratos de arrendamiento
financiero.

El valor contable de las deudas a corte plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efeclo del descuento
no es significativo.

a) Deudas con entidades de crédito

2019 2018
Cuentas de crédito 1.8931 az7

Efectos descontados pendientes de vencimianto - =
1.831 az7

El tipo de interés aplicado a las cuentas de crédito ha sido de Euribor a 12 meses +0,70 (2018: Eunibor a 12 meses
+0,70).

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito y descuento no dispuestas;

2018 2018
Tipo variable:
- pon vencimiento @ menos de un ano 1423 2.000
= con vencimiento Supenor a un ano = =
1.123 2.000

Adicionalmente, las UTEs disponen de lineas de crédito y descuento no dispuestas a corto plazo, teniendo en
cuenta el porcentaje de participacion, por importe de B21 miles de euros (948 miles de euros en 2018).

b) Acreedores por arrendamiento financiero

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento;

2019 2018
Hasta 1 afn 58 58
Entre 1 v 5 afios 85 146
Mas de 5 afos = -
144 204
Cargos financieres futures por arrendamientos financieros (B) {13}
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 138 191
El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:
2019 2018
Hasta 1 afio 56 53
Entre 1 y 5 afios B3 138
Mas de 5 afos - =
138 181
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{Expresada en miles de euros)

c) Periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con la normaliva en vigor, la informacion relativa a la Entidad que acredita que los aplazamientos de
pago efectuados por la Sociedad se encuentran dentro de los limites de la ley, es la siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operacionas pendientes de pago

Total pagos del ejercicio
Total pagos pendientes

Esta informacidn se ha preparado de acuerdo con la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad v Auditoria de Cuentas, sobre la informacitn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacidn con el periodo medio de pago a proveadores en operacionas comerciales.

15. Otras provisiones

El imporie registrado a largo plazo se ha disminuido en 26 miles de euros (disminucion de 359 miles de euros en
el ejercicio 2018), como consecuencia de la aplicacién realizada por las UTEs, 26 miles de euros. Se considera
integramente como no corriente en funcin de los plazos estimados por la direccion en los que se resolveran los

riesgos y reclamaciones

16.  Impuestos diferidos

El detalle de loz impuestos diferidos es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporanas

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

Impuestos diferidos netos

Mo =e han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos.

2018 2018
Dias Dias
54 55
56 56
42 45
Importe Importe
4,625 5228
920 589
2019 2018
204 127
294 127
(159) {161)
(159) {161}
135 (34)
. —
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El movimienta en los impuestos diferidos netos ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Abono (Cargo) en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 18)

Saldo final

2018

2018

(34)
168

a0
{124)

135

(34)

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasives por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Activos por
impuestos
diferidos

2019

Pérdida
Sucursal
Francia

Limitacion
Amaortizacidén

Provisiones

Pérdidas
deterioro

Activacion
deducciones

Total

Saldo a 1 de enero
Abono a cuenta de
resultados

Cargo a cuenta de
resultados

Saldo a 31 de
diciembre

Activos por
impuestos diferidos

43

18

B

127

B

{7

(3)

166

177

{10)

&7

19

166

284

2018

Pérdida

Sucursal
Francia

Limitacidn
Amortizacién

Provisiones

Pérdidas
deterioro

Total

Saldo a 1 de enero
Abono a cuenia de
resultados

Cargo a cuenta de
resultados

Saldo a 31 de
diciembre

Pasivos por impuestos

diferidos

28 50

167

251

k} -

= {7}

{151)

(158)

19

127

2019

2018

Amortizacion
fiscal
acelerada

Total

Amortizacion
fiscal
acelerada

Total

Saldo a 1 de enero

Cargo / (abono) a cuenta de

resultados

Saldo a 31 de diciembre

161

{2

161

{2)

161

161

158

159

161

161
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17. Ingresos y gastos

17.1. Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Durante el ejercicio se han realizado transacciones por 1 miles en libras esterlinas (6 miles en libras esterlinas en
2018). También se han realizado transacciones por 36 miles de ddlares americanos (0 miles en délares americanos
en 2018)

Las diferencias de cambio imputadas en la cuenta de pérdidas de ganancias se corresponden con 1 miles de euros
(0 miles de euros al cierre del ejercicio 2018) provenientes de operaciones liquidadas durante el gjercicio y 0 miles
de euros (0 miles de euros al cierre del ejercicio 2018) correspondientes a transacciones vivas pendientes de
vencimiento al cierre del ejercicio,

17.2. Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de |la Sociedad se distribuye
geograficamente como sigue:

%
Mercade 2019 2018
Nacional 64,43 93,70
UE 557 6,30
Resto Mundo ‘ M
100,00 100,00

lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

o
Linea 2019 2018
Servicios nucleares 72,34 B2.64
Servicios no nucleares 2716 17,38
100,00 100,00

Un 18,86% de las ventas netas de la Scciedad del gjercicio 2019 corresponden a las UTEs (2018: 18,98% de las
ventas).

17.3. Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
2019 2018

Consumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacionalas (2.245) {1.831)
- Adquisiciones intracomunitarias (348) (50

{2.693) (1.881)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras;
- Compras nacionales )
Variacidn de existencias (6} {8)

(6 (i1}
(2.599) {1.892)
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El imporie de consumo de mercaderias incluye 171 miles de euros (2018: 199 miles de euros) comrespondientes a
la integracion de las UTEs en las que la empresa participa. En el caso del consumo de materias primas y otras
materias consumibles, &l importe integrado es de 0 miles de euros (2018: 3 miles de euros).

17.4. Gastos de personal y Plantilla de la enti

2019 2018
Sueldos, salarios y asimilados {11.714) {12.926)
Seguridad social (3.502} (1.634)
Oftras cargas sociales {308} (321)
{15.524) {16.881)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 269 miles de eurcs (2018: 221 miles de
euros).

Los gastos de personal correspondientes a las UTEs en que pariicipa la empresa han ascendido a 4.305 miles de
euros (2018 4.928 miles de euros).

El ndmero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente (sin incluir
empleados de las UTEs):

N® medio de empleados

Niamero medio de empleados con discapacidad (")

2019 2018 2019 2018
Diractives y responsables 5 5 - -
Titulados, téenicos y administrativos 83 82 1 1
Oficiales 146 153 - -
234 240 1 1

(*) Discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

Asimismo, la distribucidn por sexos al cierre de ejercicio del personal de la Sociedad es el siguiente (sin incluir
empleados de las UTEs):

Numero
Hombres Mujeres Total
2018 2018 2019 2018 2019 2018

Directivos y responsables 5 5 - - 5 5
Titulados, técnicos y
administrativos 54 &7 28 27 83 B4
Oficiales 111 110 - - 111 110

170 172 28 27 199 1949

El nimera de consejeros al cierre del ejercicio es 5, correspondiendo a 3 hombres y 2 mujeres.

30



ENWESA OPERACIONES, 5.A., S.M.E.
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Adicionalmente, &l nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias correspondiente
a la UTE es el siguiente teniendo en cuenta el % de participacion en la misma:

Nimero medio de empleados ";:::::;;::E:i:s
2019 2018 2018 2018
Titutados, técnicos y administrativos 13 -] 0.5 05
Ofciales 60 66 0.2 0.5
73 81 0.7 1

(") Discapacidad mayor o igual al treinta y tres por clento.

Asimismo, la distribucidn por sexos al cierre de ejercicio del personal de la UTE es el siguiente:

Nimero
Hombres Mujeres Total
2019 2018 2018 2018 2019 2018
Titulados, técnicos y
administrativos 8 8 5 5 13 13
Oficiales 60 52 B - 60 52
68 60 5 <] 73 65

18. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

A efectos de la tributacidn por el Impuesio sobre Sociedades, con fecha 2 de octubre de 2018 se recibio
comunicacion de la Direccién de Asesoria Fiscal de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, en la que
se indicaba que debido a la reduccion de la paricipacion indirecta de SEPI en ENWESA por debajo del 75%,
conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Socledades, ENWESA ha quedado
excluida del GRUPO SEPI 9/86 en régimen de consolidacian fiscal por el Impuesio sobre Sociedades con efectos
el ejercicio 2018.

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada suponia que se integren en la entidad dominante (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades.

En el ejercicio 20149, dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, el cargo relativo al Impuesto sobre Sociedades
asciende a 101 miles de euros (2018: cargo de 580 miles de euros), La cuota a devolver por Impuesto sobre

Sociedades es de 41 miles de euros (2018: La cuota a ingresar por Impuesto sobre Sociedades fue de 303 miles
de euros
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La conciliacion entre &l importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente;

2018
Ingresos y
gastos
{:"E"g;:; ::ir:lsidas y directamente Reservas Total
imputados al
patrimonio neto
(A) (D} (A} (D) (A} (D)
Saldo de Ingresos y gastos
del ejercicio 1.018 - - - - - 1.018
Impuesto sobre Sociedades - 101 . - - - 101
Diferencias permanentes 425 {98) B - . - 327
Diferencias temporarias
Origen ejercicio 7 (83) . - . - 14
Origen ejercicios anteriores - - - - - - -
Compensacion de bases
imponibles negativas de
gjercicios anteriores - - - z = - 5
Base Imponible (resultado
fiscal) 1.520 (60} 5 . - - 1.460
2018
Ingresos y
astos
CUEME o Pé_r Micia y dTregntam-ente Reservas Total
anancias imputados al
patrimonio neto
(A) (D) (A) (D} (A} (o)
Saldo de Ingresos y gastos
del ejercicio 2368 - - - - - 2.369
Impuesta sobre Sociedades - 560 - - - - 560
Diferencias permanentes B4 (83) 5 " ac . 1
Diferencias temporarias
Origen ejercicio 137 {27 2 = - . 110
Origen ejercicios anteriores 32 (630) . - - - (598)
Compensacion de bases
imponibles negativas de
ejercicios anteriores - (476} - - - = (476)
Base Imponible (resultado
fiscal) 2.622 (656) - - - - 1.966
(A) Aumenios

(D) Disminuciones

El resultado antes de impuestos aportado por las UTEs, que coinciden con su base imponible, asciende a 0 miles
de euros (0 miles de euros en 2018). No apertan deducciones, bonificaciones, retenciones o ingresos a cuenta.
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Por otra parte, correspondiente a la imputacion de las bases de la AIE (Mota 7.4), se incluyen 1 miles de euros
positivos como base imponible (1 miles de euros negatives en 2018).

El gasto/ (ingreso) por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2019 2018
Impuesto cormente 270 436
Impuesto diferido (Mota 16) {1649) 124
101 560

Se han aplicado deducciones por investigacion y desarrollo por importe de 16 miles de euros, por empresa
exportadora 7 miles de euros, por creacién de empleo para trabajadores minusvalidos 2 miles de euros, por
reinversion de beneficios extraordinarios 66 miles de euros y por reversion de medidas temporales (D.T. 37 LIS)
por importe de 4 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2018, gquedan deducciones pendientes de aplicar a la Sociedad.: deduccion por formacion
profesional 7 miles de euros; deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios: 160 miles de euros (261
miles de euros al cierre del ejercicio 2018), Estas deducciones han sido reconccidas como aclivos por impuestos
diferidos en el ejercicio 2019, y se espera se recuperaran en los proximos ejercicios.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 dltimos ejercicios de los principales
impuestos gue le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian

surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

19.  Resultado financiere

2019 2018
Ingresos financieros:
(e participacionas en instrumentos de patrimonio
En empresas del Grupo v asociadas (Mota 7.4) 9B &2
Otres ingrescs financieros
De empresas del Grupo y asociadas - -
o8 a2
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Mota 27) (1) (1)
Por deudas con terceros {17) (19
(18) {20
Diferencias de cambio (1) -
Resultado financiero 78 62
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20. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades tipicas de |a entidad, asi como ofras actividades que

no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
- Amontizacion del inmovilizado

- Correcciones valorativas por deterioro y variacién de provisiones por

operaciones comerciales

- Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado
- Ingresos financieros

- Gastos financieros

- Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudares y otras cuentas a cobrar

- Otros actives cormentes

- Acreedores y ofras cuentas a pagar
- Otros paslvos comentes

- Otros actives y pasivos no cormentes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
- Pagos de intereses

- Cobros de dividendos

- Cobros de intereses

- Cobros (pagos) por impuesto de sociedades

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

2018
1.118 2928
242 266
(26) (B27)
(7 13
(28) (82)
19 20
130 (410)
6 8
132 755
(100) 13
{33g) {1.148)
(8) (12)
= 31
(307} (353)
{19) (20}
o8 82
{470) (353)
(391) (281)
551 1.875











































